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Introduccion

El objetivo de este curso es proporcionar una guia practica
de inversion en renta variable. Empezando desde arriba, con
la influencia de la macroeconomia vy el ciclo econémico, en el
posicionamiento sectorial o de activos, hasta llegar a la
valoracion de empresas concretas y la busqueda de valor.
Descubriremos diferentes metodologias para invertir en
acciones de forma coherente y eficiente: desde la inversion
factorizada, hasta la busqueda de valor, crecimiento y
calidad. Le guiaremos en el paso a paso para entender un
negocio que cotiza en bolsa y como analizar toda la
informacion disponible para el inversor. Ademas, veremos
diferentes técnicas de analisis y valoracion, para poder saber
a qué precio estamos comprando y nuestro margen de
seguridad. Por ultimo, trataremos uno de los temas mas
importantes en la inversion: el timing. Pondremos a nuestra
disposicion las diferentes herramientas para saber analizar
cuando comprar una accion, cuando venderla y como
gestionar el riesgo.
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Programa

Modulo 1: El impacto de la Macroeconomia en la
inversion de acciones -“Top Down Approach”

Como invertir aplicando un analisis ‘top-down’
Qué factores macroecondmicos influencian a las

bolsas y a su valoracion: el ‘equity risk premium’ y

el ‘CAPE’

Las 4 fases del ciclo de las bolsas y como
posicionarse

La seleccion y diversificacion de sectores en
funcion de la fase del ciclo econdmico

La importancia de los tipos de interés y de la
duracidén en la renta variable, el coste del tiempo

Modulo 2: Descubriendo un mundo de posibilidades:
desde la inversion en valor hasta la inversion
factorizada pasando por la calidad

La realidad de los dividendos y el poder de las
recompras

La inversion en valor: objetivos y posibilidades
La inversion en crecimiento: Los factores en
comun de las 100-baggers

El ‘factor investing’y estrategia ‘CAN SLIM’ por
William O’Neil
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Los diferentes métodos de valoracion
Multiplos de precio vs multiplos de ‘Enterprise
Value’

Mejores multiplos para valorar

Encontrar empresas comparables

Hacer una valoracion por comparables y
obtener precio objetivo

Como utilizar el ‘intermarket’ analisis
Patrones técnicos de entrada

Patrones técnicos de salida

Indicadores ‘Risk-on’ vs Indicadores ‘Risk-off’
La amplitud para analizar la salud del mercado
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Javier del Valle

Analista macroeconomico y fundador de JFPartners
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Informacion e inscripciones

Calendario y horario

Jueves 8 de febrero de 2024
Del1l6a20h
4 horas lectivas

Importe matricula*

* Precio general: 120€
* Economistas colegiados: 80€
 Miembros de las comisiones del Colegio: 70€

Las matriculas que se abonen con 10 dias de antelacién al comienzo del
curso tendran un 10% de descuento.

La Escuela de Economia se reserva el derecho de anular el curso si no se
llega a un nimero minimo de alumnos.

Toda inscripcion no anulada 24 horas antes del comienzo del curso no
tendra derecho a devolucion.

Modalidad imparticion

Curso presencial con posibilidad de seguimiento online

Inscripcion

Escuela de Economia
Inscribete aqui @J Flora, 1 | 28013 Madrid
Telf.: (+34) 91 559 46 02

Formas de pago escuela@cemad.es

_ , www.cemad.es
/7 Transferencia bancaria:

Colegio de Economistas de Madrid

ES31 2100 2865 5613 0028 0645
Indicando en el concepto nombre del alumno + IRF

—| Tarjeta de crédito



https://privado.cemad.es/cursos/inscripcion_general/38304
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