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Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en

Contextualizando el

. un contexto bancario complejo»
reto climatico

* Acuerdo de Paris (2015) y la adopcion de la
Agenda 2030.
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Contextualizando el
reto climatico

Reto para el Sistema Financiero, con dos hitos importantes:

Discurso de “Breaking the tragedy of the horizon - climate change
and financial stability” en 2015.

: Creacion de sinergias en el diseno de politicas y estrategias
para afrontar el reto climatico, creando grupos de trabajo y elaborando un enfoque
coherente y alineado entre las regiones mas importantes del mundo.

NGFS
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éA gué denominamos
riesgos climaticos?

relacionados con |la degradacion del medioambiente

relacionados con el aumento de la temperatura media
del planeta
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éA gué denominamos
riesgos climaticos?

Dentro de los riesgos climaticos se distingue entre:

: Incremento de |a severidad de los eventos meteorologicos extremos.

: Cambios en los patrones de las precipitaciones, de los eventos climaticos,
incremento de las temperaturas medias e incremento en el nivel del mar.

derivados de la transicion a economias con menores emisiones de gases de efecto
invernadero (politicos y legales, tecnoldgicos, de mercado y de reputacion).

Derivados de las compensaciones exigibles a las empresas relacionadas con la emision de
gases de efecto invernadero.
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Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en

éA gué denominamos : .
: . un contexto bancario complejo»
riesgos climaticos?

Climate-Related Risks, Opportunities, and Financial Impact
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Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en

éA gué denominamos

riesgos climaticos? un contexto bancario complejo»

Transmission channels

Climate risks to financial risks

Transition risks
« Policy and regulation

t - __2
Financial system comtagion
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éA gué denominamos
riesgos climaticos?

Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en

un contexto bancario complejo»
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GDP impacts relative to prior trend
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La gestion de los riesgos
climaticos como pilar
estratégico de la

banca europea.

La banca europea se enfrenta a un
complejo contexto desde hace anos,
combinando un entorno de tipos de
interés en niveles minimos y cambios
provocados por la digitalizacion de la
economia, los habitos de consumo de
los clientes y la evolucion del propio
sector de los servicios financieros...

A lo que se debe anadir la necesidad de
integrar el en su gestion...
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La gestion de los riesgos
climaticos como pilar
estratégico de la

banca europea.

Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en

un contexto bancario complejo»

* El reto climatico es un ambito estratégico para la Unidn Europea, como demuestran
las iniciativas puestas en marcha:

European * Reducir las emisiones de gases de

Climate Law )
. . efecto invernadero.
Primer continente en alcanzar la

Neutralidad climatica

* |nversion en innovacion e

en 2050 . .
New EU European Eoronean Investigacion.
. StETit;ga‘{eon Green Climate
Sociedad Adaptation Best = * Proteger el entorno
climaticamente . i
. medioambiental europeo
resiliente

2030

Climate
Target Plan
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La gestion de los riesgos
climaticos como pilar
estratégico de la

banca europea.

Los riesgos climaticos

Banco Central Europeo.

Por la incertidumbre implicita en
estos riesgos, en la actualidad
conllevan probabilidad media, pero

bajo impacto.
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La gestion de los riesgos
climaticos como pilar
estratégico de la

banca europea.

un contexto bancario complejo»

Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en
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Los riesgos climaticos
en Europa:

Primeros analisis

La banca europea ha integrado estos principios de
sostenibilidad en su gestion.

El 80 % de las entidades esta considerando los factores
sostenibles dentro de la gestion del riesgo de crédito,
mientras que el 70 % lo considera también como un riesgo
reputacional y operacional. (Risk Dashboard de |a EBA)
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Los riesgos climaticos Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en
en Europa: un contexto bancario complejo»

Primeros analisis

* Alo largo del mundo se han desarrollado numerosos ejercicios de estrés climatico en los ultimos dos anos,
incluidos dos ejercicios en el ambito de la Unién Bancaria Europea:
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Los riesgos climaticos Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en
en Europa: un contexto bancario complejo»

Primeros analisis

Publicado en mayo de 2021 sobre una muestra de 29 bancos voluntarios.

EURDPEAN
BANKING
AUTHORITY

* Identificacion y cuantificacion de exposiciones desde la perspectiva climatica.
* Consideracion especifica de los riesgos de transicion.
* Muestra de grandes empresas.

* Dos escenarios a 30 anos: de transicion desordenada y riesgos fisicos limitados y otro de calentamiento
global y riesgos fisicos extremos, con limitados costes asociados a la transicion.

Figure 14: GDP evolution under different climate scenarios Figure 12: Exposures associated to GHG emission intensity buckets in NACE 1 sections (% of total)
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Los riesgos climaticos Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en
en Europa: un contexto bancario complejo»

Primeros analisis

Figure 15: Sectoral changes (pp) in EUR firm-level PDs with respect to the orderly transition scenario (2020 to 2050)
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25 BANKING
AUTHORITY

2 * *®
® ¢ . ° ¢ ° Table 3: Impact by selected NACE level 1 sections in each scenario: additional expected losses as a share of RWA of
L5 . . r . = e submitted exposures- deviation from the starting poinﬂ (bps)
1 Disorderly Hot House
0 C-MANUFACTURING 11 12
D-ELECTRICITY, GAS, STEAM 36 40
0 " o o £ o - " = P @ - — g F-CONSTRUCTION 5 6
£ ¢ 2 & 8 & g = § ® € g £ E
= E 3 = g 3 e :;:{ = ; £ 3 £ S H-TRANSPORTATION AND STORAGE 6 7
s 2 @ £ 5 p Z o - 3 e
E 2 § . «© % E TE 5 2 é og E L-REAL ESTATE 50 53
: e = 2§ ° : E Others 51 56
< 8 = H ks EU total 160 175

M Disorderly Transition M Hot House World  Disorderly Transition (tail risk) ® Hot House World (tail risk)
Fuente: EBA (2021)

Source: ECB calculations based on NGFS scenarios, 427 and Urgentem data, Orbis and Eikon

L Colegio de
A7, Economistas
m de Madrid



Los riesgos climaticos
en Europa:
Primeros analisis

Evaluar |la capacidad de resiliencia de empresas no financieras y de entidades bancarias a los

riesgos climaticos. =

EUROPEAN CENTRAL BANK

Permite capturar los canales de transmisidon (directos e indirectos) de los factores de riesgo EHREEYSTEN
climaticos de empresas y bancos.

Escenarios que proyectan las condiciones climaticas y macroecondmicas en un periodo de 30

afnos: transicion ordenada, transicion desordenada y calentamiento global sin medidas correctoras.

Percentage differences as compared with the Projected GHG emission paths for Europe

Representation of the three scenarios in terms of physical and transition-risk levels .. .
orderly transition scenario (indexed, 2005 = 100)

Expected impact *— Orderly wansition

Drsordery tanston
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Los riesgos climaticos Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en
en Europa: un contexto bancario complejo»

Primeros analisis

* Las conclusiones permiten entender que: @
* Actuar tempranamente tiene beneficios claros. e AN BT AL B
> Los riesgos aumentan principalmente en determinados sectores y regiones. EUROSYSTEM
* Sino se introducen politicas de transicion los riesgos fisicos se incrementan de forma no lineal.
* Para los bancos, el impacto en pérdida esperada estd provocado y es mas intenso por los riesgos fisicos.

Projected results for the median European firm Projected results for carbon-intensive European firms Projected results for firms most vulnerable to physical risk
a) Leverage b) Profitability c) Probabilities of default All charts dls_play mef:llan percenfagt_e changes under t.l'!e disorderly transition and hot house All charts display median percentage changes under the disorderly transition and hot house
world scenarios relative to the baseline (orderly transition) world scenarios relative to the baseline (orderly transition)
ercentages, 2020-2050 ercentages, 2020-2050° ercentages, 2020-2050 . .
(percentag ) (percentag ) (percentag ) a) Leverage b) Profitability ¢) Probability of default a) Leverage b) Profitability ¢) Probability of default
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Los riesgos climaticos Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en
en Europa: un contexto bancario complejo»

Primeros analisis

&

Probabilities of default relative to the orderly transition scenario by sector iliti : i i i
Y Y Probabilities of default: percentage changes relative to the baseline scenario EUROPEAN CENTRAL BANK

Median percentage changes under the disorderly transition and hot house world scenarios Al the charts display the median percentage changes under the disorderly transition and EUROSYSTEM
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Los riesgos climaticos
en Europa:
Primeros analisis

Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en

un contexto bancario complejo»

Physical risk: intensity and sources across European regions
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Distribution of expected losses by 2050
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Los test de estrés a la
banca europea de 2022

Ejercicio iniciado el 27 de enero de 2022. @
Es un ejercicio de aprendizaje para evaluar el grado de preparacion de las entidades de crédito para afrontar :yrorean cenTRAL BANK
el riesgo climatico. EUROSYSTEM

Los resultados agregados se publicaran en julio de 2022.

Se centra en clases especificas de activos expuestas al riesgo climatico, en lugar de en el balance general de
las entidades.

Analiza las exposiciones y fuentes de ingresos mas vulnerables al riesgo climatico.

Los escenarios tienen en cuenta riesgos fisicos como el aumento de las temperaturas, sequias e inundaciones,
y riesgos a corto y a largo plazo derivados de la transicidn hacia una economia mas verde.

El ejercicio no tendra un impacto directo en el capital de las entidades. Los resultados se tendran en cuenta
en el proceso de revision y evaluacidon supervisora (SREP) desde un punto de vista cualitativo, es decir, la
prueba de resistencia podria afectar indirectamente a los requerimientos de Pilar 2 a través de las
puntuaciones SREP, pero no tendra un impacto directo en el capital a través de la recomendacion de Pilar 2
(P2G).

Colegio de
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Conferencia «Riesgos climaticos: gestion y perspectivas en

Los test de estrés a la

un contexto bancario complejo
banca europea de 2022 LR

* El ejercicio se compone de tres modulos: @
EUROPEAN CENTRAL BANK
EUROSYSTEM

2. Analisis comparativo
para evaluar la
sostenibilidad de los
modelos de negocio de
las entidades y su
exposicion a empresas
intensivas en emisiones

1. Cuestionario
cualitativo sobre las
capacidades de las
entidades para llevar a
cabo pruebas de
resistencia climatica

3. Prueba de resistencia desagregada
(bottom-up)

I.I.I Colegio de
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Perspectivas

Los ejercicios de estrés son un para que las entidades integren
totalmente los riesgos climaticos en su gestion y mejoren sus procesos y datos.

Con la informacion disponible en el ejercicio de 2022 se podra analizar Ia
situacion de las entidades.

Necesidad de homogeneizar metodologias y enfoques (principalmente en
entidades presentes en diversas geografias, pero también para adaptarse a la
composicion de los balances).

Pilar 2 mas probable que Pilar 1.

Colegio de
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